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La Denda Externa del Peri.

(CONTINUACION,)

La guerra con Chile rompié ¢l equili-
brio fiscal del Perii, y, como consecuen-
cla immediata, trajo la snspensién del
servicio de su deunda pablicas slUspension
(que ha continnado hasta hoy y conver-
tidose en verdadera imposibilidad para
omplir las estipulaciones de sus primi-
tivos eontratos,

dste triste hecho, motivado por la péx-
dida de nuestras mejores fuentes de ri-
queza y porla disminueion de las rentas
publicas i la 4." parte de lo que impor-

taron en 1879, tiene toda la fuerza de !

actos fatalmente consumados, que los
mismos tenedores de bonos peruanos han
reconocido, apresurdndose i proponer un
nuevo medio que, garantizando sus inte-
reses, preste al Perd facilidades para li-
berarse de su deuda. Habiendo sido
aceptada dicha propuesta por el Gobier-
no, todo habria terminado; pero elly ne-
cesita la sanciin legislativa y hé aqui
como ain es tiempo de estudiar con pa-
tridtica calma esa trascondental euestisn
de crédito piablico.

Anofamos, por ahorx, el siguiente he-
cho que nace de csa propuesta, y es que,
el Peri y sus acreedores han convenido
expontineamente en romper sus pactos
hasta hoy vigentes, para entrar en bus-
ca e otros medios tendenles 4 la extin-
cion de dicha deuda; y lo anotamos pa-
ra estudiarlos sin los embarazos de eon-
diciones pendientes.

Una solucién se desprende, desde lue-
£o, como consectencia de las ideas ex-
puestas, y es la siguiente: la erisis eco-
némica y financiera que atravieza el
Perd, no le permite hoy pagar su denda
sino por amortizacion; luego si le es im-
posible ajustarse 4 los contratos vigentes
hasta ha poco, lo natural es wsumir lu
responsabilidad por todo el valor actual
de la deuda, previas las reducciones com-
patibles con la equidad y con el intercs
de los tenedores; sustitwir con nuevus
obligaciones los lonos cireulantes mis
sus intereses, determinando asi de una
vez las nuevas responsabilidades que
afectan al Estado; y finalmente, designar
las rentas que con el menor dafio del sex-
vicio piiblico, deben destinarse esclusiva.
mente al pago de intereses y amortiza-
cion.

Esta solucidn manifiesta
proceder patritico; las reducciones son
accequibles, toda vez que se estd en la via
de nuevo arreglo, los intereses del Perfi
y de sus acreedores quedarian con ¢lla,
atendidos y satisfechos; pero, con esto y
todo, nosotros la combatiriamos,

Procuremos explicarnos.

Si la amortizacion fué impuesta al

crédito peruano por la especulacidn coa-
ligada con el derroche en épocas pasadas,

no es tolerable en ln actualidad; tratin- |
dose de unn denda ya adquirida cuya |

magnitud puede absoryer por muclos
anos todas las rentas phblicas; ademss, |
¢lla seria perjudicial 4 los contribuyen- |
tes, al Estado y 4 los rentistas, '
Lio primero, porque la amortizacion se
haria i Ja par 6 i labaja. Si ala par, pa-
ra reembolzar 52°049, 112 libras esterlinas
glo al 8p= de interds anual y 1p2 de'
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ST : T .  aon muchns
amortizacion es menester, & mis de £/si hallan quien les preste es con

o0 Amg 1 : T . < onse st
1,585,478 por intereses, una anualidad de | limitaciones y con un alto intercs
£524941° 6 sen N, 8,149,646 1 834d

por sol; sumas ijue no es posible hoy, n

|lo serd tal vez mafiana, sacar de las ven- | cunstancias dificiles.
| tas ordinarias, no quedando enténees otro | una taza reducida de intereses:
recurso que, 6 disminuir ln anualidad, la | palabra 4 mayor erédito menor

icnnl serin impotente ante ol erecido in-

' de tonel de Daniiidas. 8i 4 la baja, pue-
{de suceder que las finanzas
marchen présperas, adversas 6 perma-
nezean estacionarias: cnando prosperas,
| la amortizacion serin eadn vez mis gra-
| Yosa, pues subiendo el precio de las obli-
gaciones, ln nmortizacion se convierte,
en un juego de bolsa y en un mal empleo
del impuesto. en prima segura & favor
de log especuladores, sostenida porla len-
[bitud; si en decadeneia, disminnyendo
los inavesos el dificit es cierto, y In sus-
pension de pagos no se harfn esperar, con
| mengna de compromisos confraidos; v si
| estacionarias, ya lo hemog dicho, npenus
| podria distraerse en ln amortizucion sa-
‘mas insignificantes que no pesarian en la
balanza del erédito y qne, con mejor
{ provecho, podrian emplearse en el des-
tarrollo de 'ns indnstring nacionales, me-
diante la supresion de impuestos que hoy

|las agevian,  en el desarrollo de Ia ins-
| trueeion popular.

En todo caso el contribuyente sufre
la nmortizaeion, pues, sabido es, que
cuando el Iistado presta el contribuyen-

{ te paga. .

Lo segundo, porque asi como la amor.

[ tizacion es inconveniente en los Rstados

que gozan de prosperidad; fambica, es
itipotente y peligrosn para el crédito,
que es todo coufianza en un pais yue, co-
mo el Perf, vive en crisis casi perma-
nentes y estd expnesto i trastornos de
todo giénero, que no sélo absorverinn los

{fondos de amortizacion, sino que le echa-

rian el peso de nuevos empristitos, y
nuevos empeiios con servieio prelerente,

Lo tereero, porque nadie garantiza
los yentistas de que no les falfard la su-
myg prometida; y esta desconlianzn mata

el erédito, obliga 4 los yenteros & vender
sus obligaciones, entregindose en bra- |

zos del agio, y deja al Iistado en manos
de acreedores privilegindos,

De otra parbe, In amortizacion ni si-
quiera puede cansar lu baja de la taza

. |del interés, mediante sus extineiones par.
honradéz y |

ciales, como cerradamente ereen mnelos:

{ln disminueion del tipo del interés que

significa oferta de capitales, actividad en
las transaceiones y anmento en Iy pro-
dueeiin, en una palabra, mayor erédito,

(86lo depende de la confianza que inspira

el que presta, por su honorabilidad, as-
piracionas buen juicio, por las prendus
que en garanbin puede dar, y por las se-

[ texés, 0 pedir un nuevo sacrificio @ los |
contribuyentes, en aras de esa ospecie | de nuestras idens. los conceptos 41°

perunanas

; o «ueho (1
ra; los que tienen crédito, por wl.ltqlm clir—
i | deban, siempre pueden u,E'roultnl{i |1.01'” i

ando ¢ }
tomi i unt

intercs Y

| viceversa.
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Aqui, vamos i citar en comprobactt

it

lio Girardin, emitin en 1840, con “K;EI:”‘:
de In denda phblica de la Franeits Diuiﬂl
articulo que registra el periodico ©
de 2sa épocn,
| «S1 es verdad que represe
[tado el capital de todos l0s e
tes, pnede tomnay prestado hajo ¢
ciones mis favorables (ue 108 ;
llares. ¥y que cuando lo verificd l“ b
mis que el éncargado social d¢ 00"
bajo phblico, es menerter necesatitt 5
te infariv, en contrario de lu ,C’l”nim.l,l;i-
cibida, quo el pais quo amortiza ¢ 250,
tal de sn denda en lugar de 1'0“111?:31’58.
‘iuterés; que es 4 lo qne debiexa liml
Ilejos de enriquecerse se empobrece": i
«Aqui deben recordarse las palabr®

ntando al Es°
contribuye?
ont 10107
tiett

Lorl Grey»: o Bri-
«Considero, decin al Parlamell Jento
[tinico, como indtil temer mu exce

| de renta, destinada f reducir la 1'nls?«<:j

|1a douda piibliea; el dinero que S° -

en el bolsillo del labrador, del c:}mﬁlcl; i-

te y del fabricante, sirve nuis l‘ﬂm;oﬁ-

| viar al pueblo y para aumentar la I
peridad piblicax.

| «In apoyo de esta opiniénse I
cho' los edlenlos signientes:

1,000 francos sacados de los fond ol
| produeeion, darfan con ganancias #
muladas al precio de 10p=.
| En diez afios.........
| Iin veinte afios... ...
lin cuarenta afios......

[Iin ¢ien afios............18.780,800

[ 1,000 francos aplicados al fond0
amortizacion, darin al interés comptes

[l precio de 5p=.

[ En diez 0d08...c05v0uues
IEn veinte afios.. .......
In cuarenta afios. . ...

| fin cien afios. . ...

an he

05 de

2600 franc?®
G700 v
45300 *

0
d{l

1600 franc®
2500 *
7100 ?
voe 181500 0N
«Aleabo de cien afios, la diferencld ©
| i en relacion de 1004 1» (1). 3
| Manifiesta este cilculo que 1,000 flf‘,l
| cos dejados como fondos de 1}roﬂuculu,
ren poder del pueblo, con ganancias ﬂc‘n
[ muladas al 11)}!% darian [;}‘THO.RU“ €
clen aiios; vy dichos 1,000 sneados ‘tI v
bolsillo del contribuyente para aplica® .05-
i la amortizaeion con intereses comlﬁlf’]o
tos del 5p=, quees un alto tipo, 8(’10
| producen 131,500 francos. Il Iistat

| pierde, pues,en el primer easo 1:3,000 64

; y 0
pitales, para silo ganar en el chun{g
180, 6 segin las wismas palabras €/
autor citado, hay imposicion 4 inter®

guridades de orden y moralidad que
ofrece.

Un Estado puede no deber y sin em-
bargo no tener erédito, no hallar quien |
le preste, aun al din siguiento que lLin ex-
tinguido su denda; al puso que otros pue-
den tener mucho erédito por enantiosas
que sean lag swmas que deban. La ma-
yor 6 menor masa do la deuda piblica
no mide, pues, el erédito, cuyo verdadero
indice estd en el tipo de interés; los Go-
biernos que no tienen crédito y no deben,

compuesto en Deneficio del Erario, y 41
-o-'/

(1) Zable del interés compuesto por Bied?
do Priee.

Aiios 4 4p2 4 5p2 A 8pT @ Iﬂlf%
10 1800 1680 2800 260
20 92200 2500 4700 ﬁf“ﬂ
80 810 4100 16000 1:4”;
40 4800 7000 21700 153“9
50 7100 11500 46900 JIT}U”
GO 10500 18700 101300 :-_m(}.J{}U

100 50500 131500 1200000 187803V
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